Fallbeispiel: Management-Buy-Out (MBO) 'UB G

Grund und H6he Gesellschafter mochten 100 % der Anteile an der A-GmbH an das
des Kapitalbedarfs unternehmensinterne Management verkaufen (MBO)

Kaufpreis fur 100 % der A-GmbH: 20 Mio. €

Bewertung Problem: Das Management kann nur ca. 1.000 T € EK aufbringen (u.U. Uber Fordermittel)

Stille Beteiligung S-UBG 2.000T €
Stille Beteiligung Co-Inv. 1 2.000T <
Stille Beteiligung Co-Inv. 2 2.000T <

Darlehen (SK/Bank) 11.000T €

Kaufpreis 20.000 T €

Eigenkapital




Fallbeispiel: Existenzgrindung (Start-up) IU]3 G

Grund und Hohe
des Kapitalbedarfs

Planung

Finanzierung und
Beteiligungsverhéltnisse

Aufbau der Produktion und Markteinfiihrung
Kapitalbedarf 2,0 Mio. €

Qperativer ‘Break-Even' nach 2 Jahren,
Uberdurchschnittliches Wachstum der Rentabilitat

Kapitalbedarf wird wie folgt dargestellt:

Griindung GmbH mit Stammkapital von 200 T € (100 T € Kapitalbeitrag
je Grinder — Existenzgrindungskredite der KfW Mittelstandsbank)

Kapitalerhohung um 50 T € auf 250 T € durch S-VC GmbH
und damit Erwerb von 20 % der Anteile zum Nominalwert

Stille Beteiligung S-VC 750 T € mit nachgelagerter Nachbesserungsregelung
anhand der Unternehmensplanung zur Darstellung eines héheren Unternehmens-
wertes z.B. durch teilweise Wandlungsmaglichkeit der Stillen Beteiligung

Stille Beteiligung KfW Mittelstandsbank 750 T €

Fremdkapital 250 T € durch Hausbank (Investitionsdarlehen und
Kontokorrent gegen personliche Birgschaft der Griinder)




Fallbeispiel: Wachstumsfinanzierung

Grund I_Jnd Hohe Planung eines nachhaltigen Unternehmenswachstum
des Kapitalbedarfs Kapitalbedarf 5 Mio. €




Fallbeispiel: Gesellschafterwechsel / Wachstum |I.J’]B(;

Grund und H6he Differenzen im Gesellschafterkreis, Nachfolgeregelung des Gesellschafters C
des Kapitalbedarfs Kaufpreis der Anteile von C: 2 Mio. €, 1 Mio. € Kapitalbedarf fiir neue Maschine

Kaufpreis fir 20 % Anteile des Unternehmens 2 Mio.€

Bewertung

vorher nachher
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